
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 246 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

yatay açılış beklentimizle beraber 11.000 seviyesini direnç, 10.750

seviyesini destek olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy :ATAKP (*), AYGAZ, BIMAS(*), EKGYO (*), TURSG

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ TRCAS – Şirket Tescili
✓ KZGYO – Maddi Duran Varlık Kiraya Verilmesi
✓ OFSYM – Bağlı Ortaklık Sermaye Arttırımı
✓ BVSAN – Ortak Pay Satışı

KÜRESEL PİYASALAR KARIŞIK SEYREDİYOR

Küresel piyasalarda, ABD Merkez Bankasının (Fed) para politikası kararları
sonrasında karışık bir seyir öne çıkıyor.

Fed, dünkü toplantıda beklentilere paralel politika faizini 25 baz puan
düşürerek yüzde 3,75-4,00 seviyesine indirirken, politika metninden alınan
sinyaller gelecek döneme ilişkin güvercin beklentilerin güç kaybetmesine
neden oldu.

Toplantı sonrasında açıklamalarda bulunan Fed Başkanı Jerome Powell,
aralık toplantısına ilişkin henüz bir kararın oluşmadığını belirtirken, para
piyasalarındaki fiyatlamalarda daha önce kesin gözüyle bakılan 25 baz
puanlık faiz indirim ihtimali yüzde 70 seviyesine geriledi.

Powell, bilanço küçültme süreciyle ilgili olarak daha önce yaptığı
açıklamalarda sürecin yakın zamanda sonlandırılabileceğini belirtmişti.
“Uzun süredir planımız, rezervlerin yeterli seviyeye ulaşmasının ardından
bilanço küçültmeyi durdurmaktı. Gelecek aylarda bu noktaya
yaklaşabiliriz.” diyen Powell, kararın alınmasında çeşitli göstergelerin
dikkatle takip edildiğini vurguladı.

Söz konusu gelişmeler piyasalarda risk algısının artmasına neden olurken,
ABD Başkanı Donald Trump’ın Çinli mevkidaşı ile yaptığı görüşmeden çıkan
olumlu sonuçlar satış baskısının sınırlı kalmasında etkili oldu.

Bugün Japonya Merkez Bankası (BoJ) politika faizini sabit bırakırken, karar
metnindeki temkinli duruş dikkati çekti.

Bugün ayrıca Avrupa Merkez Bankasının (ECB) para politikası kararları
yatırımcıların odağına yerleşirken, bankanın 3 ana politika faizini sabit
bırakmasına kesin gözüyle bakılıyor.

Yurt içinde ise bilanço sezonu yoğun şekilde devam ederken, açıklanan
şirket finansal sonuçlarının piyasalarda hisse ve sektör bazlı oynaklığı
artırması bekleniyor.

Öte yandan, yarın ekim vadede endeks ve pay vadeli kontratların vade
sonu olması nedeniyle pozisyon taşıma ve kapamaların da oynaklığı
artıracağı tahmin ediliyor.

30.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 26.119,85 0,41

Dow Jones Endeksi 47.632,00 -0,16

S&P 500 Endeksi 6.886,55 -0,06

Vadeli Nasdaq 100 Endeksi 26.290,00 0,10

Nikkei 225 Endeksi 51.079,00 -0,45

Şanghay Bileşik Endeksi 3.999,54 0,28

FTSE 100 Endeksi 9.756,14 0,61

DAX 30 Endeksi 24.124,21 -0,64

CAC 40 Endeksi 8.200,88 -0,19

Ons Altın 3.958,80 0,72

Ons Gümüş 47,60 0,07

Gram Altın 5.341,25 0,77

Gram Gümüş 64,22453 0,11

Brent Petrol 64,014 -0,27

Dolar Endeksi 99,013 -0,14

USDTRY Paritesi 41,9651 0,05

EURTRY Paritesi 48,9213 0,54

EURUSD Paritesi 1,1627 0,23

GBPUSD Paritesi 1,3210 0,12

USDJPY Paritesi 152,92 0,12

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.871,08 0,16

Bist 30 Endeksi 11.881,62 0,17

Bist 100-30 Endeksi 19.499,55 0,13

Bist Tüm-100 Endeksi 56.569,07 0,35

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,23         

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,30           

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,03         

Ishares Msci Turkey (ETF) 33,91

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,04         

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 248,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10.00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi 98

13.00 Avro Bölgesi Büyüme 1,2% 1,5%

15.30 ABD Çekirdek PCE Endeksi 3% 2,60%

16.15 Avro Bölgesi ECB'nin Faiz Kararı 2,15% 2,15%

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Fed politika faizini 25 baz puan indirdi

Fed, politika faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan düşürerek yüzde 3,75-4 aralığına indirirken, 1 Aralık'tan itibaren bilanço 
küçültmeyi durduracağını açıkladı. Ayrıca, Fed Başkanı Powell, "Aralık toplantısında politika faizinde daha fazla indirim yapılması kesin 
değil, bundan oldukça uzak." dedi. 
Kaynak: Anadolu Ajansı (AA)

➢ ABD’de devam eden hükümet kapanması, birkaç gün içinde, ABD tarihinin en uzun kapanması haline gelebilir

ABD’de 1 Ekim’de başlayan hükümet kapanması, finansman anlaşmazlıkları nedeniyle tarihinin en uzunu olma yolunda ilerliyor. 
Yaklaşan maaş ödemeleri, sağlık sigortası sübvansiyonlarının sona ermesi, seçimler ve artan ekonomik baskılar hem Demokratlar hem 
Cumhuriyetçiler üzerinde uzlaşma baskısı yaratıyor. Ancak analistler, somut zararlar artmadıkça ve kamuoyu tepkisi güçlenmedikçe
kapanmanın Şükran Günü’ne kadar sürebileceğini öngörüyor.
Kaynak: Market Watch

➢ Dünya Bankası, emtia fiyatlarının 2026'da 6 yılın en düşük seviyesine gerileyeceğini öngördü

Emtia fiyatlarının bu yıl ve gelecek yıl yüzde 7'şer gerilemesinin öngörüldüğü kaydedilen raporda, zayıf küresel ekonomik büyüme, 
artan petrol fazlası ve süregelen politika belirsizliğinin bu düşüşte etkili olduğu aktarıldı. 
Ancak raporda, kıymetli metallerin ise bu yıl rekor seviyelere ulaştığına işaret edilerek, 2026’da da bu yükselişin devamının beklendiği 
aktarıldı.

➢ Kaynak: AA

➢ ABD'li çip üreticisi Nvidia, piyasa değeri 5 trilyon dolara ulaşan ilk şirket oldu

Kaynak: AA

➢ Navlun fiyatları gerilese de ticarette risk algısı yüksek seyretmeye devam ediyor

İstanbul ve Marmara, Ege, Akdeniz ve Karadeniz Bölgeleri (İMEAK) Deniz Ticaret Odası (DTO) Yönetim Kurulu Başkanı Tamer Kıran, 
konteyner taşımacılığında fiyatların pandemi öncesi döneme yaklaştığını belirtti.

➢ Kaynak: AA

➢ İstanbul Havalimanı 7. yaşına Avrupa'nın en yoğun havalimanı olarak girdi

Ulaştırma ve Altyapı Bakanı Abdulkadir Uraloğlu, Avrupa'nın en yoğun havalimanı haline gelen İstanbul Havalimanı'nda 7 yılda 402 
milyon 937 bin 350 yolcuya ve 2 milyon 695 bin 738 uçak trafiğine hizmet verdiklerini bildirdi.

➢ Kaynak: AA

➢ Deflasyon ve hane halkı tüketimindeki yetersizlik Çin ekonomisine pranga olmaya devam ediyor

Çin yönetiminin ekonomiyi desteklemek için önlem almaya ve hedefler geliştirmesine karşın deflasyon ve hane halkı tüketimindeki 
yetersizlik ülke ekonomisine pranga olmaya devam ediyor.
➢ Kaynak: AA

➢ Mercedes-Benz'in net karı 9 ayda yüzde 50 düştü

Alman otomotiv üreticisi Mercedes-Benz'in net karı, ocak-eylül döneminde yıllık bazda yüzde 50,3 azalışla 3 milyar 878 milyon euroya 
geriledi.

Kaynak: Oksijen



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ TRCAS – Şirket Tescili

10/10/2025 tarihinde Şirketimizin holding yapısı altında büyüme ve portföy çeşitlendirme hedefleri doğrultusunda 
yurtiçinde ve yurtdışındaki projelere yatırım yapılması amacıyla Türkiye'de asgari sermayeli ve Şirketimiz ‘in tek pay sahibi
olacağı bir anonim şirket kurulmasına ve bu amaçla; gerekli bildirim ve şirket kuruluş işlemleri dahil tüm hukuki ve 
operasyonel süreçlerin başlatılmasına karar verilmişti.

28/10/2025 tarihi itibariyle Turcas International Holding A.Ş. unvanlı şirket kuruluşu tescil edilmiştir.

✓ KZGYO – Maddi Duran Varlık Kiraya Verilmesi

Sea Pearl Ataköy projesinde yer alan 27 bağımsız bölümün kiralama işlemi aynı şartlarla 2 yıl daha devam edecek. İlave 
olarak 10 rezidans bağımsız bölüm daha JW Marriott Residences Marmara Sea adıyla bağlı ortaklık Kuzu Otel'e kiraya 
verilecek.

✓ OFSYM – Bağlı Ortaklık Sermaye Arttırımı

%100 bağlı ortaklık Eymencem Gıda'nın 18.000.000 TL olan sermayesinin 108.000.000 TL'ye yükseltilmesine karar verilmiş 
olup, şirket söz konusu sermaye arttırımına katıldı.

✓ BVSAN – Ortak Pay Satışı

Şirket ortaklarından Önder Bülbüloğlu'nun sahip olduğu 1.125.000 adet pay, hisse başına 117 TL fiyatla Tera Yatırım 
aracılığıyla satılacak.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi Salı günü yüzde 0,16 değişim göstererek
günü 10871,08 seviyesinden tamamladı. Güne yatay başlayan
endekste seans içerisinde de yatay bir seyir etkili oldu. Hacim 49,3
milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre azalış gösterdi. Endeks gün
içerisinde en yüksek 10920,51 seviyesini test ederken, en düşük
10847,35 seviyesine geriledi. Haftanın dördüncü işlem gününe
başlarken yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 11000
ve 11250 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerde
ise 10750 ve 10570 destek olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı Salı günü yüzde 0,38 artışla
günü 11928 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı
en yüksek 12009 seviyesini görürken, en düşük 11840 seviyesine indi.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası
12000 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam
etmesi durumunda 12200 puan direnç olarak takip edilebilir. Olası
düşüşlerde ise 11630 puan destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,6 değişim ile
3954,08 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3915,48 seviyesini görürken en yüksek 3982,11 seviyesine
ulaştı. Ons Altında bugün 3985,63 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 4017,18 ve 4052,26 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3919 öncelikli destek
olurken 3883,92 ve 3852,37 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,21
değişim ile 1,1625 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1597 seviyesini görürken en yüksek 1,1639
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi'nde bugün 1,1644 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1662 ve 1,1685 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1602
öncelikli destek olurken 1,1579 ve 1,156 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* ATAKP, BIMAS ve EKGYO Katılım Endeksi’ne uygundur

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,15              9,13% 58,55

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,23-              276,76% 211,40

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,43              44,58% 45,86

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,00              47,76% 19,77

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,60              -8,79% 39,04

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,77              5,21% 454,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,86              -8,84% 205,20

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,56              15,39% 100,60

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 27.10.2025 55,50 52,00 58,20

AYGAZ 27.10.2025 196,00 186,00 203,00

BIMAS 27.10.2025 579,50 550,00 599,00

EKGYO 27.10.2025 20,10 19,10 20,80

TURSG 27.10.2025 11,63 11,00 11,99
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